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Jugement commercial 2026 TALCH25/00266

Audience publique du jeudi, vingt-trois avril deux mille vingt-six.

Numéro du rbéle : TAL-2025-04703

Réorganisation judiciaire 1-2025-00052 SOCIETE1.) SA

Composition :

Tania CARDOSO, Vice-présidente ;
Geraldine HEIN, juge-déléguée ;
Serge BERNARD, juge-délégué ;
Ken BERENS, greffier.

LE TRIBUNAL :

Vu la requéte déposée au greffe le 27 mai 2025 tendant & I'ouverture d’'une procédure
de réorganisation judiciaire en application de la loi du 7 aolt 2023 relative a la
préservation des entreprises et portant modernisation du droit de la faillite, au bénéfice
de la société anonyme SOCIETEL.) SA, établie et ayant son siege social a L-
ADRESSEL.), représentée par son conseil d’administration actuellement en fonctions
et inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro
NUMEROL.).

Vu l'ouverture de la procédure de réorganisation judiciaire de la société anonyme
SOCIETELl.) SA par jugement rendu par le Tribunal d'arrondissement de et a
Luxembourg en date du 13 juin 2025.

Vu le plan de réorganisation de la société anonyme SOCIETEL1.) SA déposé au greffe
du tribunal d'arrondissement de et a Luxembourg le 26 mars 2026 par Maitre Max
MAILLIET, avocat a la Cour, demeurant a Luxembourg, mandataire de la société
anonyme SOCIETEL.) SA.

Vu les articles 48, 49 et 50 de la loi du 7 ao(t 2023 relative a la préservation des
entreprises et portant modernisation du droit de la faillite.



Oui le rapport de Madame le juge délégué Tania CARDOSO.

Oui Maitre Max MAILLIET, avocat a la Cour, demeurant a Luxembourg, en tant que
mandataire de la partie demanderesse.

Le Ministere Public ne fut pas représente.

Sur ce, le tribunal prit I'affaire en délibéré et rendit a 'audience publique de ce jour.

jugement qui suit :

|. Faits et procédure

Par requéte déposée au greffe le 27 mai 2025, la société anonyme SOCIETEL.) SA a
demandé I'ouverture d’'une procédure de réorganisation judiciaire sur base des articles
12 et suivants de la loi du 7 aolt 2023 relative a la préservation des entreprises et portant
modernisation du droit de la faillite (ci-apres la « Loi du 7 ao(t 2023 »).

Par jugement du 13 juin 2025, le tribunal de céans a déclaré la procédure de
réorganisation judiciaire de SOCIETEL.) ouverte et a fixé la durée du sursis a quatre
mois, se terminant le 13 octobre 2025, afin de Iui permettre d’obtenir I'accord des
créanciers sur un plan de réorganisation.

Par jugement du 17 septembre 2025, le tribunal de céans a prorogé le sursis pour une
durée supplémentaire de quatre mois, soit jusqu’au 13 février 2026, invité le débiteur a
déposer au greffe son plan de réorganisation au plus tard le 15 janvier 2026 et fixé au 4
février 2026 le vote et les débats sur le plan de réorganisation.

Un premier plan de réorganisation a été déposé par SOCIETEL.) au greffe le 15 janvier
2026.

Par jugement du 12 février 2026, le tribunal de céans a, sur base de I'article 50, alinéa 3,
de la Loi du 7 aolt 2023 prorogé le sursis pour une durée supplémentaire de six
semaines, soit jusqu’au 24 avril 2026, invité SOCIETE1l.) a déposer un plan de
réorganisation adapté au plus tard le 26 mars 2026 et fixé au 15 avril 2026 le vote et les
débats sur ce plan.

Un second plan de réorganisation, daté du 25 mars 2026, a été déposé au greffe par
SOCIETEL.) le 26 mars 2026 (ci-aprés le « Plan »).

Tous les créanciers inscrits sur la liste des créanciers ont été appelés a I'audience du 15
avril 2026, a laquelle il a été procédé au vote du Plan. Les créanciers présents ou
représentés ont, le cas échéant, fait valoir leurs observations et ont exprimé leur vote.
Ces votes ont été actés sur la liste des créanciers admis a voter déposée au dossier de
la procédure.



[l. Appréciation

A. Quant au vote des créanciers

L’article 41 de Loi du 7 aolt 2023 impose au débiteur de déposer « un plan composé
d’une partie descriptive et d’'une partie prescriptive ».

Tel que susmentionné, le Plan a été déposé le 26 mars 2026. Il restera annexé en copie
au présent jugement pour en faire partie intégrante, de méme que la derniére liste des
créanciers déposée.

Aux termes de l'article 49, alinéa 2 de la Loi du 7 aolt 2023, « [l]e plan de réorganisation
est tenu pour approuve par les créanciers lorsque le scrutin recueille dans chaque classe
le vote favorable de la majorité de ceux-ci, représentant par leurs créances non
contestées ou provisoirement admises, conformément a l'article 40, paragraphe 3, la
moitié de toutes les sommes dues en principal ».

Aux termes de l'article 49, alinéa 6 de la Loi du 7 ao(t 2023, « [l]es créanciers qui n'ont
pas participé au vote et les créances qu’ils détiennent ne sont pas pris en compte pour le
calcul des majorités ».

Pour que le plan soit approuvé, cette disposition prévoit ainsi que, dans chaque classe,
le vote favorable doit étre recueilli de la part de la majorité simple du nombre des
créanciers participant au vote, représentant au moins la moitié de toutes les sommes
dues en principal au sein de la classe concernée.

Conformément a l'article 1 b) de la Loi du 7 aolt 2023, il convient d’entendre par « classes
de créanciers » : « I'ensemble des créanciers sursitaires regroupés en créanciers
sursitaires ordinaires d’'une part et en créanciers sursitaires extraordinaires d'autre part
».

L'article 41, paragraphe 2, point 5 de la Loi du 7 ao(t 2023 énonce que la partie
descriptive du plan mentionne «les différentes catégories de créances ou intéréts
concernés par le plan, le cas échéant, les classes dans lesquelles les créanciers ont été
regroupés aux fins de I'adoption du plan, ainsi que la valeur respective des créances et
intéréts dans chaque classe » et I'article 43, alinéa 2, de la méme loi prévoit qu’ « en cas
de traitement différencié de certaines catégories de créances, les créanciers concernés
sont traités de facon égale au sein de ces catégories et de maniére proportionnelle au
montant de leur créance ».

En I'espece, le Plan distingue bien la classe des créanciers sursitaires extraordinaires de
celle des créanciers sursitaires ordinaires.

Quant aux créanciers ordinaires, ils ont été regroupés en trois catégories distinctes,
chacune faisant I'objet d’un traitement différencié :



catégorie n° 1 : la société SOCIETEZ2.), titulaire d’'une créance couverte par le Plan
d’'un montant de 441.221,49 EUR, dont un remboursement intégral est prévu par
mensualités de parts égales sur une période de cinquante-neuf mois avec
application du taux d’intéréts prévu dans le contrat d’origine liant les parties, le
premier paiement devant intervenir le 1er mai 2026 ;

catégorie n° 2 : les fournisseurs ayant soutenu SOCIETEL.) pendant la procédure
de réorganisation judiciaire, renoncant aux intéréts de retard et devant étre
désintéressés intégralement du montant principal de leurs créances, par des
paiements échelonnés a hauteur de 20 % par année sur une durée de cing ans,
l'intégralité devant étre réglée le 15 décembre 2030 ;

catégorie n° 3: les fournisseurs n'ayant pas soutenu SOCIETE1.) pendant la
procédure de réorganisation judiciaire, renoncant aux intéréts de retard et
acceptant une réduction de leur créance a un montant de 25% du principal,
payable a raison de 5% par année sur une durée de cing ans, l'intégralité devant

étre réglée le 15 décembre 2030.

SOCIETE1L.) ayant, depuis l'ouverture de la procédure de réorganisation judiciaire,
intégralement remboursé le Centre Commun de la Sécurité Sociale, le tribunal constate
que seule I'Administration de I'enregistrement, des domaines et de la TVA (ci-aprés I
« AED ») demeure comprise dans la classe des créanciers sursitaires extraordinaires.

A l'audience, le vote du Plan a été exprimé comme suit dans la classe des créanciers

extraordinaires :

Créanciers sursitaires
extraordinaires

Nombre des votants

Vote(s)

favorable(s)

Vote(s)
défavorable(s)

AED

1

1

0

L’AED a émis un vote favorable. Etant I'unique créancier sursitaire extraordinaire, sa
créance représente 100 % de toutes les créances sursitaires extraordinaires dues en
principal et prises en compte pour le calcul des majorités au sein de cette classe.

Quant aux créanciers ordinaires, ils ont exprimé leur vote comme suit :

Créanciers sursitaires Vote(s) Vote(s)
S Nombre des votants .
ordinaires favorable(s) défavorable(s)
catégorie n° 1 1 1 0
catégorie n° 2 20 20 0
catégorie n° 3 2 1 1
Total 23 22 1

Les créanciers sursitaires ordinaires ont majoritairement émis un vote favorable. Les
créances des créanciers sursitaires ordinaires ayant émis un vote favorable représentent
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(1.046.802,53 / 1.063.537,15 x 100 =) 98,43% de toutes les créances sursitaires
ordinaires dues en principal et prises en compte pour le calcul des majorités, les créances
des créanciers n'ayant pas participé au vote étant, conformément a l'article 49 alinéa 6
de la Loi du 7 aolt 2023 précité, exclues de cette base de calcul.

Il en résulte que pour les deux classes de créanciers sursitaires, la double majorité
requise par l'article 49, alinéa 2 de la Loi du 7 ao(t 2023 est atteinte.

B. Quant a I'application de I'article 50 de la Loi du 7 aolt 2023
L’article 50 de la Loi du 7 aolt 2023 prévoit ce qui sulit :

« Dans les quinze jours de l'audience, et en tout état de cause avant I'échéance du sursis
fixée par application des articles 20, paragraphe 2, et 33, le tribunal décide s’il homologue
ou non le plan de réorganisation.

Il vérifie que tout nouveau financement prévu est nécessaire pour mettre en ceuvre le
plan de restructuration et ne porte pas une atteinte excessive aux intéréts des créanciers
et, en cas de contestation par les créanciers visés a l'article 49, alinéa 7, si le plan satisfait
au critére du meilleur intérét des créanciers.

[...]
L’homologation ne peut étre refusée que dans les cas suivants :

- en cas d'inobservation des formalités requises par la présente loi,

- au cas ou les conditions de l'alinéa 2 ne sont pas respectées,

- si le plan n’offre pas une perspective raisonnable d’éviter I'insolvabilité du débiteur
ou de garantir la viabilité de I'entreprise, ou

- pour violation de I'ordre public.

Elle ne peut étre subordonnée a aucune condition qui ne soit pas prévue au plan, niy
apporter quelque modification que ce soit.

Sous réserve des contestations découlant de I'exécution du plan, le jugement qui statue
sur ’'homologation cléture la procédure de réorganisation judiciaire.

Il est publié au Recueil électronique des sociétés et associations conformément a I'article
67 et notifié par le greffe au débiteur et aux créanciers. »

En I'espece, le tribunal constate que toutes les formalités requises par la Loi du 7 aolt
2023 sont respectées par le Plan et que ce dernier ne porte pas atteinte a une disposition
d’ordre public.

En ce qui concerne la condition selon laquelle le plan de réorganisation doit offrir une
« perspective raisonnable d’éviter I'insolvabilité du débiteur ou de garantir la viabilité de
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I'entreprise », il y a lieu de relever que le tribunal ne peut procéder qu’a une appréciation
marginale de la faisabilité du plan et de la viabilité du débiteur. Il n'est en effet pas
question d'imposer des garanties de succes au débiteur et I'existence d’'un risque d’échec
ne suffit pas a refuser ’lhomologation d’un plan de réorganisation.

Au regard, tant de la partie descriptive que de la partie prescriptive du Plan, le tribunal
retient qu’'en l'occurrence aucun élément ne permet d’exclure l'existence d’une
perspective raisonnable afin d’éviter l'insolvabilité ou de garantir la viabilité de
SOCIETEL.).

Au vu des éléments qui précédent, il y a partant lieu d’homologuer le Plan.

Conformément a l'article 53 de la Loi du 7 aolt 2023 « L’homologation du plan de
réorganisation le rend contraignant pour tous les créanciers sursitaires ».

En application de l'article 4 de la Loi du 7 aolt 2023, le présent jugement est exécutoire
par provision et sans caution et au voeu de l'article 50, alinéa 6, de la Loi du 7 ao(t 2023,
il cléture la procédure de réorganisation judiciaire.

Il convient enfin d’ordonner la publication du présent jugement par extrait au Recueil
électronique des sociétés et associations dans les cing jours de sa date.

Par ces motifs :

le tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, vingt-cinquieme chambre, siégeant en
matiére commerciale, statuant contradictoirement, sur rapport du juge délégué,

homologue le plan de réorganisation de la société anonyme SOCIETEL1.) SA du 25
mars 2026,

le dit contraignant pour tous les créanciers sursitaires,

dit que le présent jugement cl6ture la procédure de réorganisation judiciaire de la société
anonyme SOCIETEL.) SA,

ordonne la publication du présent jugement par extrait au Recueil électronique des
sociétés et associations dans les cing jours de sa date,

met les frais a charge de la société anonyme SOCIETEL.) SA.



